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THE INFLUENCE OF DESTRUCTIVE FACTORS ON INVESTMENT  
AND INNOVATION ATTRACTIVENESS OF UKRAINE 

Abstract. There have been examined the destructive factors such as corruption, shadow 
economy, which slow down the process of formation of investment and innovation attractiveness in 
Ukraine, as well as slow down the development of domestic business and the completion of 
economic system reform, which is especially noticeable in the pre-election and post-election 
periods. The role of global depression and shadow economy is outlined. The impact of political 
cycles on the volume of investment in domestic business is revealed, as well as creating risks not 
only for Ukrainian business but also for foreign investors. At the same time, such processes may 
attract foreign investors with the possibility of using «recycling» of residents’ capital. Using 
economic-mathematical methods and models of economic analysis, a comprehensive assessment of 
the conditions of doing business and establishing the interdependence of objective and subjective 
indicators-factors of the studied phenomenon and the functional relationships between them was 
made. We have made the conclusions about the nature of the variable «shadow economy» and the 
development of private business in the country, as well as their dependence on political cycles and 
economic shocks. A basis has been formed to identify the problems of declining business activity 
associated with the unstable political situation in Ukraine caused by the financial and economic 
crisis, hostilities inside the country, systematic reformatting of power, changes in political vectors, 
as evidenced by the index of state instability. The influence of destructive factors on the attraction 
of foreign investments in domestic business is proved, which testifies the insufficient impact of the 
state on the regulation of business relations and requires considered urgent reforms. 

Keywords: investment and innovation attractiveness, political cycles, business entities, 
business index, corruption, shadow economy. 
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Рис. 3. Взаємозв’язок між рівнем тіньової економіки (Х) та індексом ведення бізнесу (Y)  
в Україні, 2010—2018 рр. (Y = -0,01 – 562,09х + 44,63х2 – 1,17х3 + 0,01х4) 

Примітка. Розраховано за [22; 23]. 
 
Високий ступінь взаємозалежності між досліджуваними показниками доводить прямо 

пропорційний вплив рівня тіньової економіки на індекс легкості ведення бізнесу. При цьому 
зниження показника тінізації економіки вплине на підвищення позицій України у світовому 
рейтингу.  

За прогнозними даними, якщо рівень тінізації економіки знизиться до 10 %, то в 
рейтингу легкості ведення бізнесу Україна посяде 23-тє місце 2021 року. 

За останні роки в економіці України відбуваються зміни, що знижують інвестиційну 
привабливість нашої держави та чинять безпосередній вплив на рівень запровадження 
інновацій. За даними Державної служби статистики [23] і Міністерства фінансів України 
[24], за 2006—2019 рр. в економіку України іноземні інвестори щороку вкладали понад  
40 млрд дол. США прямих інвестицій (акціонерного капіталу) (рис. 4). 

 
 
Рис. 4. Динаміка обсягу прямих іноземних інвестицій в економіку України  

та індексу легкості ведення бізнесу, 2006—2019 рр. 
Примітка. Розраховано за [24; 25].  
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і коефіцієнт Дарбіна — Уотсона (засвідчує наявність автокореляції залишків першого 
порядку) (1,99).  

У результаті аналізу доведено, що зростання рівня корупції має однаково негативний 
вплив (обернено пропорційний) як на обсяг іноземних інвестицій у великий бізнес, так і на 
обсяг залучених іноземних інвестицій у малий бізнес. Аналогічна ситуація простежується  
й щодо негативного впливу на процес інвестування в малий і середній бізнес політичних 
циклів (до уваги взято факт проведення чергових і позачергових виборів у державі). 

Контраверсійна ситуація спостерігається щодо незалежної змінної «рівень тіньової 
економіки». Якщо щодо інвестування в середній бізнес вплив є однозначно негативним 
(коефіцієнт регресії — -2,14), то щодо інвестування у середній бізнес спостерігається 
незначний прямо пропорційний зв’язок (0,39). Така ситуація може бути обґрунтована 
частково позитивним впливом тінізації економіки лише в короткостроковому періоді 
(зважаючи на спрощену систему оподаткування і пільги для малого бізнесу та через часткову 
зайнятість населення у тіньовому секторі), проте у стратегічній перспективі тінізація 
економіки веде до значних диспропорцій у її структурі.  

Водночас нестабільна політична ситуація у країні, зумовлена впливом фінансово-
економічної кризи, воєнними діями на Сході країни, що проявляється в систематичному 
переформатуванні влади на найвищих щаблях управління, призводить до зниження індексу 
державної нестабільності (рис. 5).  

 

 
 

Рис. 5. Динаміка індексів державної нестабільності, легкості ведення бізнесу  
та рівня тіньової економіки, 2006—2019 рр. 

Примітка. Розраховано за [23; 25]. 
 
Зазначені фактори не можуть сприяти позитивному соціально-економічному 

розвиткові і збалансуванню макроекономічної рівноваги, що, своєю чергою, відображається 
на приватному бізнесі через часті зміни політичних векторів, які мали місце в різні часові 
періоди.  

Висновки. Результати проведеного дослідження показали, що такі деструктивні 
чинники, як корупція і тіньова економіка, мають негативний вплив як на розвиток бізнесу в 
Україні, так і на процес залучення інвестицій. Щоб збалансувати економічний розвиток 
бізнесу в передвиборні та поствиборні періоди, потрібно залучати додатковий капітал у 
формі іноземних інвестицій, що можливо за умов реформування української економічної 
системи та розроблення комплексу заходів для поліпшення інвестиційного середовища, 
наприклад, шляхом надання гарантій іноземним інвесторам щодо стабільності умов ведення 
бізнесу. 
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