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Прийняття уïравлінсüкиõ рішенü на основі ціновиõ 
мулüтиïлікаторів та фінансово–економічного аналізу в 

контексті заáезïечення ïродоволüчої áезïеки
Àêтуàльíість тåìи äîсліäжåííя. Актуалізація питання прийняття управлінських рішень на 

основі цінових мультиплікаторів та фінансово–економічного аналізу в контексті забезпечення 
продовольчої безпеки обумовлюється зміною сигнаторики імпульсів зовнішнього та внутрішньо-
го середовища в сучасних умовах.

Пîстàíîâêà пðîблåìи. Важливим інструментом визначення ринкової вартості власного ка-
піталу інноваційно орієнтованого підприємства порівняльним підходом є цінові мультиплікатори. 
Ціновий мультиплікатор відбиває співвідношення між ринковою ціною інноваційно орієнтованого 
підприємства і яким–небудь його показником, що характеризує результати виробничої та фінан-
сової діяльності. У якості таких показників можна використати не лише прибуток, але й грошовий 
потік, дивідендні виплати, виручку від реалізації та інші, які в контексті забезпечення продовольчої 
безпеки обумовлює актуальність теми дослідження. 

Пîстàíîâêà ìåти і зàâäàíь äîсліäжåííя – дослідити прийняття управлінських рішень на ос-
нові цінових мультиплікаторів та фінансово–економічного аналізу в контексті забезпечення про-
довольчої безпеки.

Мåтîä àбî ìåтîäîлîгія äîсліäжåííя. В статті використано наступні методи: економіко–математич-
ний аналіз, графічний, монографічний, аналізу і синтезу, економіко–статистичний аналіз, систематизації.

Пðåзåíтàція îсíîâíîгî ìàтåðіàлу (ðåзультàти äîсліäжåííя). Комплексно досліджено при-
йняття управлінських рішень на основі інтервальних та моментних цінових мультиплікаторів і фінан-
сово–економічного аналізу в контексті забезпечення продовольчої безпеки. Зокрема, досліджені 
мультиплікатори першого виду: ціна/прибуток; ціна/грошовий потік; ціна/ дивідендні виплати; ці-
на/виручка від реалізації; другого типу: ціна/балансова вартість; ціна/ чиста вартість активів.

Ãàлузь зàстîсуâàííя ðåзультàтіâ. Результати дослідження можуть бути використані у прак-
тичній діяльності суб’єктів підприємництва для вдосконалення прийняття управлінських рішень 
на основі цінових мультиплікаторів та фінансово–економічного аналізу в контексті забезпечення 
продовольчої безпеки. 

Âисíîâêи зà стàттåþ. Доведено, що в контексті забезпечення продовольчої безпеки практич-
на сфера застосування цінових мультиплікаторів – оцінювання холдингових компаній та оцінка 
при терміновому продажі великого пакету акцій, що входить до портфелю об’єкту оцінки. При цьо-
му в контексті забезпечення продовольчої безпеки за основу береться інформація офіційних звітів 
об’єкту оцінки та скоректована величина, отримана оцінювачем розрахунковим шляхом. Форму-
вання підсумкової величини вартості у контексті забезпечення продовольчої безпеки відбувається 
за трьома основними етапами: вибір величини мультиплікатора, який доцільно використати для 
об’єкту оцінки; узгодження попередніх результатів ринкової вартості, отриманих у результаті ви-
користання різних видів цінових мультиплікаторів; підсумкові корегування. 

Êлþ÷îâі слîâà: прийняття управлінських рішень, інновації, цінові мультиплікатори, фінансово–
економічний аналіз, розвиток, продовольча безпека.
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Пîстàíîâêà пðîблåìи у зàгàльíîìу âигля-
äі тà її зâ’язîê із âàжлиâиìи íàуêîâиìи ÷и 
пðàêти÷íиìи зàâäàííяìи. Âàжлèвèì іíñтрó
ìåíтоì вèçíà÷åííÿ рèíково¿ вàртоñті влàñíоãо 
кàïітàлó іííовàöіéíо оріºíтовàíоãо ïідïрèºìñтвà 
ïорівíÿлüíèì ïідõодоì º öіíові ìóлüтèïлікàторè. 
Ціíовèé ìóлüтèïлікàтор відáèвàº ñïіввідíоøåí
íÿ ìіж рèíковоþ öіíоþ іííовàöіéíо оріºíтовàíоãо 
ïідïрèºìñтвà і ÿкèì–íåáóдü éоãо ïокàçíèкоì, що 
õàрàктåрèçóº рåçóлüтàтè вèроáíè÷о¿ тà ôіíàíñо
во¿ діÿлüíоñті. Ó ÿкоñті тàкèõ ïокàçíèків ìожíà вè
корèñтàтè íå лèøå ïрèáóток, àлå é ãроøовèé ïотік, 
дèвідåíдíі вèïлàтè, вèрó÷кó від рåàліçàöі¿ тà іíøі, 
ÿкі в коíтåкñті çàáåçïå÷åííÿ ïродоволü÷о¿ áåçïåкè 
оáóìовлþº àктóàлüíіñтü тåìè доñліджåííÿ.

Àíàліз îстàííіх äîсліäжåíь і публіêàцій, â 
яêих зàпî÷àтêîâàíî ðîзâ’язàííя äàíîї пðî-
блåìи. Ціíовèé ìóлüтèïлікàтор роçрàõовóºтüñÿ 
çà óñіìà àíàлоãі÷íèìè іííовàöіéíо оріºíтовàíè

ìè ïідïрèºìñтвàìè. Ó оöіíо÷íіé ïрàктèöі вèко
рèñтовóþтüñÿ 2 тèïè öіíовèõ ìóлüтèïлікàторів: 
іíтåрвàлüíі і ìоìåíтíі. До ïåрøоãо вèдó ìожíà 
відíåñтè ìóлüтèïлікàторè: öіíà/ïрèáóток; öіíà/
ãроøовèé ïотік; öіíà/ дèвідåíдíі вèïлàтè; öіíà/
вèрó÷кà від рåàліçàöі¿. До ìоìåíтíèõ ìóлüтèïлі
кàторів відíоñÿтü: öіíà/áàлàíñовà вàртіñтü; öі
íà/ ÷èñтà вàртіñтü àктèвів [1; 3–5].

Ðоçïоділ öіíовèõ ìóлüтèïлікàторів íà іíтåрвàлü
íі тà ìоìåíтíі вàжлèвå іç то÷кè çорó вèкорèñто
вóвàíоãо ó роçрàõóíкàõ ÷èñлà àкöіé ó çвåрíåííі. 
Тàк, ïрè роçрàõóíкó іíтåрвàлüíèõ öіíовèõ ìóлü
тèïлікàторів íåоáõідíо вèçíà÷àтè ñåрåдíº ÷èñло 
àкöіé ó çвåрíåííі çà тàкèé ñàìå ïåріод, ÿкèé вè
корèñтовóвàвñÿ ïрè вèçíà÷åííі дàíоãо ïокàçíèкà 
[2; 6–10]. Прèéíÿттÿ óïрàвліíñüкèõ ріøåíü íà оñ
íові öіíовèõ ìóлüтèïлікàторів тà ôіíàíñово–åко
íоìі÷íоãо àíàліçó в коíтåкñті çàáåçïå÷åííÿ ïро
доволü÷о¿ áåçïåкè ñлід доñлідèтè áілüø ñèñтåìíо.

on price multipliers and financial and economic analysis in the context of ensuring food security is 
conditioned by the lack of a unified approach to the implementation of the algorithm of this process.

Formulation of the problem. The main tool for determining the market value of the company’s 
equity using a comparative approach is price multipliers. The price multiplier reflects the ratio between 
the market price of the enterprise and any of its indicators characterizing the results of production 
and financial activities. As such indicators, it is possible to use not only profit, but also cash flow, 
dividend payments, revenue from sales and some others, which in the context of ensuring food security 
determines the relevance of the research topic.

Setting the purpose and objectives of the study – to investigate management decision–making 
based on price multipliers and financial and economic analysis in the context of ensuring food security.

Research method or methodology. The article uses the following methods: economic–statistical 
analysis, economic–mathematical analysis, graphic, monographic, analysis and synthesis, systematization.

Presentation of the main material (research results). Management decision–making based 
on interval and instantaneous price multipliers and financial and economic analysis in the context of 
ensuring food security is systematically investigated. In particular, multipliers of the first type were 
investigated: price/profit; price/cash flow; price/dividend payments; price/revenue from sale; of the 
second type: price/book value; price/net worth of assets.

Field of application of results. The results of the research can be used in the practical activities 
of enterprises, organizations, and institutions to improve management decision–making based on 
price multipliers and financial and economic analysis in the context of ensuring food security.

Conclusions on the article. It has been proven that in the context of ensuring food security, the 
optimal scope of application of price multipliers is the evaluation of holding companies or the evaluation, 
if necessary, of the urgent sale of a large block of shares that is part of the portfolio of securities of the 
evaluated company. The process of forming the final value of the value in the context of ensuring food 
security consists of three main stages: selection of the value of the multiplier, which is expedient to use 
for the evaluated company; reconciliation of preliminary market value results obtained as a result of 
using different types of price multipliers; making final adjustments.

Keywords: management decision–making, price multipliers, financial and economic analysis, 
development, food security.
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Фîðìулþâàííя цілåй стàтті (ïоñтàíовкà 
çàвдàííÿ) – доñлідèтè ïрèéíÿттÿ óïрàвліíñüкèõ 
ріøåíü íà оñíові öіíовèõ ìóлüтèïлікàторів тà ôі
íàíñово–åкоíоìі÷íоãо àíàліçó в коíтåкñті çà
áåçïå÷åííÿ ïродоволü÷о¿ áåçïåкè.

Âиêлàä îсíîâíîгî ìàтåðіàлу äîсліäжåí-
íя ç ïовíèì оáґрóíтóвàííÿì отрèìàíèõ íàóко
вèõ рåçóлüтàтів. Проàíàліçóºìо àктóàлüíі öіíові 
ìóлüтèïлікàторè в коíтåкñті çàáåçïå÷åííÿ ïро
доволü÷о¿ áåçïåкè.

Мóлüтèïлікàторè öіíà/ïрèáóток, öіíà/ãроøо
вèé ïотік.

Цÿ ãрóïà ìóлüтèïлікàторів º íàéáілüø ïоøèрå
íèì ñïоñоáоì оöіíкè, оñкілüкè іíôорìàöіÿ щодо 
ïрèáóткó оöіíþвàíоãо іííовàöіéíо оріºíтовàíоãо 
ïідïрèºìñтвà тà ïідïрèºìñтвà–àíàлоãà º íàé
áілüø доñтóïíоþ. Длÿ роçрàõóíкó ìóлüтèïлікàто
рà ìожå áóтè вèкорèñтàíèé áóдü–ÿкèé ïокàçíèк 
ïрèáóткó, отрèìàíèé ó ïроöåñі éоãо роçïоділó. 
Тоìó, кріì ïокàçíèкà ÷èñтоãо ïрèáóткó, ìож
íà вèкорèñтовóвàтè ïрèáóток до оïодàткóвàí
íÿ, ïрèáóток до ñïлàтè відñотків і ïодàтків тощо. 
Оñíовíоþ вèìоãоþ º ïовíà ідåíтè÷íіñтü вèко
рèñтовóвàíоãо ïокàçíèкà длÿ àíàлоãà é оöіíþ
вàíоãо іííовàöіéíо оріºíтовàíоãо ïідïрèºìñтвà, 
тоáто ìóлüтèïлікàтор, оá÷èñлåíèé íà оñíові ïрè
áóткó до ñïлàтè ïодàтків, íå ìожíå áóтè çàñтоñо
вàíèé до ïрèáóткó до ñïлàтè відñотків і ïодàтків. 
Мóлüтèïлікàтор öіíà/ïрèáóток ñóттºво çàлåжèтü 
від ìåтодів вåдåííÿ áóõãàлтåрñüкоãо оáлікó, то
ìó, ÿкщо àíàлоãоì º çàрóáіжíå ïідïрèºìñтво, 
íåоáõідíо ïрèвåñтè ñèñтåìó роçïоділó ïрèáóт
кó до ºдèíèõ ñтàíдàртів. Тілüкè ïіñлÿ ïровåдåííÿ 
вñіõ íåоáõідíèõ корèãóвàíü ìожíà доñÿãтè íåоá
õідíоãо рівíÿ ïорівíÿííоñті, що і доçволÿº вèко
рèñтовóвàтè ìóлüтèïлікàторè.

Ó ÿкоñті áàçè роçрàõóíкó ìóлüтèïлікàторà до
öілüíо вèкорèñтàтè íå лèøå ñóìó ïрèáóткó, отрè
ìàíó в оñтàííіé рік ïåрåд дàтоþ оöіíкè. Оöіíþ
вà÷ ìожå вèкорèñтàтè ñåрåдíüорі÷íó вåлè÷èíó 
ïрèáóткó çà оñтàííі 5 років. Оöіííèé ïåріод ìожå 
áóтè çáілüøåíèé ÷è çìåíøåíèé çàлåжíо від íà
ÿвíо¿ іíôорìàöі¿ тà íàÿвíоñті åкñтрàордèíàрíèõ 
ñèтóàöіé, ñïотворþþ÷èõ оñíовíó тåíдåíöіþ в дè
íàìіöі ïрèáóткó.

Бàçоþ роçрàõóíкó ìóлüтèïлікàторà Ціíà/ãро
øовèé ïотік ìожå áóтè áóдü–ÿкèé ïокàçíèк ïрè
áóткó, çáілüøåíèé íà ñóìó íàрàõовàíо¿ àìортè
çàöі¿. Отжå, ìожíà вèкорèñтàтè кілüкà вàріàíтів 
öüоãо ìóлüтèïлікàторà. Ó ïроöåñі оöіíкè ìож

íà оá÷èñлèтè ìàкñèìàлüíó кілüкіñтü ìóлüтèïлі
кàторів, оñкілüкè çàñтоñóвàííÿ ¿õ до ôіíàíñо
во¿ áàçè оöіíþвàíоãо іííовàöіéíо оріºíтовàíоãо 
ïідïрèºìñтвà ïрèвåдå до ïоÿвè кілüкоõ вàріàí
тів вàртоñті, що іñтотíо відріçíÿтèìóтüñÿ одèí від 
одíоãо. Діàïàçоí отрèìàíèõ рåçóлüтàтів ìожå 
áóтè доñèтü øèрокèì.

Тоìó вåлèкà кілüкіñтü вèкорèñтовóвàíèõ ìóлü
тèïлікàторів доïоìожå оöіíþвà÷åві вèÿвèтè оá
лàñтü íàéáілüø оáґрóíтовàíо¿ вåлè÷èíè. Протå, 
º åкоíоìі÷íі крèтåрі¿, ÿкі оáґрóíтовóþтü ñтóïіíü 
íàдіéíоñті é оá’ºктèвíоñті ìóлüтèïлікàторà. Нà
ïрèклàд, вåлèкі іííовàöіéíо оріºíтовàíі ïід
ïрèºìñтвà крàщå оöіíþвàтè íà оñíові ÷èñтоãо 
ïрèáóткó. Дріáíі іííовàöіéíо оріºíтовàíі ïідïрè
ºìñтвà – íà оñíові ïрèáóткó до ñïлàтè ïодàтків, 
оñкілüкè в öüоìó вèïàдкó óñóвàºтüñÿ вïлèв від
ìіííоñтåé в оïодàткóвàííі. Оріºíтàöіÿ íà ìóлü
тèïлікàтор Ціíà/ãроøовèé ïотік ïåрåвàжíà ïрè 
оöіíöі іííовàöіéíо оріºíтовàíèõ ïідïрèºìñтв, в 
àктèвàõ ÿкèõ ïåрåвàжàº íåрóõоìіñтü. Якщо іí
íовàöіéíо оріºíтовàíå ïідïрèºìñтво ìàº доñèтü 
вèñокó ïèтоìó вàãó àктèвíо¿ ÷àñтèíè оñíовíèõ 
ôоíдів, оá’ºктèвíіøèé рåçóлüтàт дàñтü вèкорè
ñтàííÿ ìóлüтèïлікàторà Ціíà/ïрèáóток.

Нàéáілüø ïоøèрåíоþ ñèтóàöіºþ çàñтоñóвàííÿ 
ìóлüтèïлікàторà Ціíà/ãроøовèé ïотік º çáèтковіñтü 
àáо íåçíà÷íèé ïрèáóток, à тàкож íåвідïовідíіñтü 
ôàктè÷íоãо корèñíоãо тåрìіíó ñлóжáè оñíовíèõ 
ôоíдів іííовàöіéíо оріºíтовàíоãо ïідïрèºìñтвà ïå
ріодó àìортèçàöі¿, ïрèéíÿтоìó ó ôіíàíñовоìó оáлікó. 
Цå ìожлèво, колè вàртіñтü àктèвів º íåçíà÷íоþ, õо
÷à ïроñлóжàтü воíè доñèтü довãо.

Мóлüтèïлікàтор Ціíà/дèвідåíдè.
Цåé ìóлüтèïлікàтор роçрàõовóºтüñÿ íà áà

çі ôàктè÷íо вèïлà÷åíèõ дèвідåíдів àáо íà оñ
íові ïотåíöіéíèõ дèвідåíдíèõ вèïлàт (тèïові дè
відåíдíі вèïлàтè, роçрàõовàíі çà ãрóïоþ ñõожèõ 
іííовàöіéíо оріºíтовàíèõ ïідïрèºìñтв íà оñíові 
ïорівíÿííÿ ¿õ ôàктè÷íèõ дèвідåíдíèõ вèïлàт і ÷è
ñтоãо ïрèáóткó).

Можлèвіñтü çàñтоñóвàííÿ ìóлüтèïлікàторів öі
º¿ ãрóïè çàлåжèтü від öілåé оöіíкè. Якщо оöіíкà 
ïроводèтüñÿ в öілÿõ ïоãлèíàííÿ ïідïрèºìñтвà, то 
çдàтíіñтü вèïлà÷óвàтè дèвідåíдè íå ìàº çíà÷åí
íÿ, оñкілüкè воíà ìожå ïрèïèíèтè ñвоº іñíóвàííÿ 
в çвè÷íоìó рåжèìі ãоñïодàрþвàííÿ. Прè оöіí
öі коíтролüíоãо ïàкåтó оöіíþвà÷ оріºíтóºтüñÿ íà 
ïотåíöіéíі дèвідåíдè, оñкілüкè іíвåñтор отрèìóº 
ïрàво ріøåííÿ дèвідåíдíо¿ ïолітèкè. Фàктè÷íі 
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дèвідåíдíі вèïлàтè вàжлèві ïрè оöіíöі ïàкåтó àк
öіé, оñкілüкè іíвåñтор íå çìожå çìóñèтè кåрів
íèöтво коìïàíі¿ çáілüøèтè дèвідåíдè íàвітü çà 
íàÿвíоñті доñтàтíüоãо çроñтàííÿ ïрèáóткó.

Мóлüтèïлікàтор Ціíà/дèвідåíдè вèкорèñтовó
ºтüñÿ рідко, íåçвàжàþ÷è íà доñтóïíіñтü іíôор
ìàöі¿. Цå ïов’ÿçàíо іç тèì, що ïорÿдок вèïлàтè 
доõодó іíвåñторàì ó ïóáлі÷íèõ і ïрèвàтíèõ іííо
вàöіéíо оріºíтовàíèõ ïідïрèºìñтвàõ іñтотíо ріç
íèтüñÿ. Ó ïрèвàтíèõ товàрèñтвàõ влàñíèкè ìо
жóтü отрèìóвàтè ãроøовó вèãодó ó вèãлÿді ріçíèõ 
вèïлàт, çíèжåííÿ орåíдíо¿ ïлàтè і тàк дàлі.

Мóлüтèïлікàтор Ціíà/дèвідåíдè доöілüíо вè
корèñтовóвàтè, ÿкщо дèвідåíдè вèïлà÷óþтüñÿ 
доñèтü ñтàáілüíо ÿк в àíàлоãàõ, тàк і в оöіíþвà
íоìó іííовàöіéíо оріºíтовàíоìó ïідïрèºìñтві, 
тоáто çдàтíіñтü ïідïрèºìñтвà ñïлà÷óвàтè дè
відåíдè ìàº áóтè ïроãíоçовàíà. Оöіíþвà÷ ìàº 
óïåвíèтèñÿ, що ñóìà дèвідåíдів роçрàõовàíà çà 
рі÷íоþ ïроöåíтíоþ ñтàвкоþ, íàвітü ÿкщо дèві
дåíдè вèïлà÷óþтüñÿ щоквàртàлó.

Мóлüтèïлікàтор Ціíà/вèрó÷кà від рåàліçàöі¿; 
Ціíà/ôіçè÷íèé оá’ºì

Цåé ìóлüтèïлікàтор вèкорèñтовóºтüñÿ рідко. 
Прèçíà÷åíèé длÿ ïåрåвіркè оá’ºктèвíоñті рå
çóлüтàтів, отрèìàíèõ іíøèìè ñïоñоáàìè.

То÷íі рåçóлüтàтè ìóлüтèïлікàтор Ціíà/вèрó÷
кà від рåàліçàöі¿ дàº в оöіíöі ïідïрèºìñтв ñôåрè 
ïоñлóã (рåклàìà, ñтрàõóвàííÿ, рåìоíт, доñтàвкà 
тощо). Мóлüтèïлікàтор Ціíà/вèрó÷кà від рåàлі
çàöі¿ íå çàлåжèтü від ìåтодів вåдåííÿ áóõãàлтåр
ñüкоãо оáлікó. Бåçïåрå÷íоþ ïåрåвàãоþ дàíоãо 
ìóлüтèïлікàторà º éоãо óíівåрñàлüíіñтü, що ïоç
áàвлÿº íåоáõідíоñті ïровåдåííÿ ñклàдíèõ корè
ãóвàíü, вжèвàíèõ ïрè роçрàõóíкó ìóлüтèïлікàто
рà Ціíà/ïрèáóток.

Якщо ìåтоþ оöіíкè º ïоãлèíàííÿ іííовàöіéíо 
оріºíтовàíоãо ïідïрèºìñтвà, то крàщå оріºíтó
вàтèñÿ íà ìóлüтèïлікàтор Ціíà/вèрó÷кà від рå
àліçàöі¿, оñкілüкè віí óíåìожлèвлþº ïідвèщåííÿ 
öіíè çà рàõóíок коротко÷àñíоãо роñтó ïрèáóт
кó, çàáåçïå÷óвàíоãо çóñèллÿìè ôіíìåíåджåрà. 
Протå, в öüоìó вèïàдкó ïотріáíо рåтåлüíо вè
в÷èтè ñтàáілüíіñтü оá’ñÿãó вèрó÷кè від рåàліçàöі¿ 
ó ìàéáóтíüоìó.

Оñкілüкè ïоãлèíàííÿ іííовàöіéíо оріºíтовàíо
ãо ïідïрèºìñтвà ñóïроводжóºтüñÿ çìіíоþ óïрàв
ліíñüкоãо àïàрàтó, то öå ìожå ïрèçвåñтè до çà
ìіíè вèроáíè÷оãо ïåрñоíàлó тà ñïàдó оáñÿãів 
рåàліçàöі¿.

Оñоáлèвіñтü çàñтоñóвàííÿ ìóлüтèïлікàторà 
Ціíà/вèрó÷кà від рåàліçàöі¿ ïолÿãàº ó тоìó, що 
оáов’ÿçково ìàº врàõовóвàтèñÿ ñтрóктóрà кàïі
тàлó іííовàöіéíо оріºíтовàíоãо ïідïрèºìñтвà і 
àíàлоãів. Якщо ñïіввідíоøåííÿ влàñíèõ тà ïоçè
ковèõ çàñоáів іñтотíо відріçíÿºтüñÿ, то дàíó оöіí
кó в коíтåкñті çàáåçïå÷åííÿ ïродоволü÷о¿ áåç
ïåкè крàщå ïроводèтè çà рèíковоþ вàртіñтþ 
іíвåñтовàíоãо кàïітàлó.

Мóлüтèïлікàтор Ціíà/ôіçè÷íèé оá’ºì º ріçíовè
доì ìóлüтèïлікàторà Ціíà/вèрó÷кà від рåàліçàöі¿. А 
öіíà çіñтàвлÿºтüñÿ íå іç вàртіñíèì, à іç íàтóрàлüíèì 
ïокàçíèкоì, ÿкèé ìожå відáèвàтè ôіçè÷íèé оáñÿã 
вèроáíèöтвà, роçìір вèроáíè÷èõ ïлощ, кілüкіñтü 
óñтàíовлåíоãо óñтàткóвàííÿ, ïотóжíіñтü.

Мóлüтèïлікàтор Ціíà/áàлàíñовà вàртіñтü
Длÿ роçрàõóíкó ìóлüтèïлікàторà Ціíà/áàлàí

ñовà вàртіñтü ó ÿкоñті ôіíàíñово¿ áàçè вèко
рèñтовóºтüñÿ áàлàíñовà вàртіñтü óñіõ àáо ÷èñтèõ 
àктèвів àíàлоãі÷íèõ іííовàöіéíо оріºíтовàíèõ 
ïідïрèºìñтв íà дàтó оöіíкè àáо íà оñтàííþ çвіт
íó дàтó. Цåé ìóлüтèïлікàтор відíоñèтüñÿ до ìо
ìåíтíèõ ïокàçíèків, оñкілüкè вèкорèñтовóºтüñÿ 
іíôорìàöіÿ ïро ñтàí íå çà ïåвíèé відріçок ÷àñó, 
à íà коíкрåтíó дàтó.

Âèáір вåлè÷èíè ìóлüтèïлікàторà вèìàãàº оñо
áлèво рåтåлüíоãо оáґрóíтóвàííÿ, çàôікñовà
íоãо çãодоì в çвіті ïро оöіíкó длÿ çàìовíèкà. 
Оñкілüкè одíàковèõ ïідïрèºìñтв íå іñíóº, діàïà
çоí вåлè÷èíè одíоãо і тоãо ж вèдó öіíовоãо ìóлü
тèïлікàторà, роçрàõовàíоãо çà óñіì ñïèñкоì ïід
ïрèºìñтв–àíàлоãів, ìожå áóтè доñèтü øèрокèì. 
Аíàлітèк ïåрåдóñіì відñікàº åкñтрåìàлüíі вåлè
÷èíè ìóлüтèïлікàторà тà роçрàõовóº éоãо ñåрåд
íþ тà ìåдіàííó вåлè÷èíó ïо àíàлоãàõ. Âèáір вå
лè÷èíè öіíовоãо ìóлüтèïлікàторà роáèтüñÿ íà 
оñíові àíàліçó ôàктè÷íèõ ñåрåдíіõ тà ìåдіàííèõ 
çíà÷åíü ïо кожíоìó ôіíàíñовоìó коåôіöіºíтó, à 
тàкож ïоçèöі¿ оöіíþвàíоãо іííовàöіéíо оріºíто
вàíоãо ïідïрèºìñтвà ïо åлåìåíтó ïорівíÿííÿ.

Мåтодèкà ïоøóкó àíàлоãів çводèтüñÿ до відáо
рó іííовàöіéíо оріºíтовàíèõ ïідïрèºìñтв, ÷è¿ ïо
кàçíèкè íàéáілüø áлèçüкі до оöіíþвàíо¿ çà тàкè
ìè крèтåріÿìè, ÿк: ñтрóктóрà áàлàíñовоãо çвітó; 
çвітè ïро ôіíàíñові рåçóлüтàтè; çíà÷åííÿ ôіíàí
ñовèõ коåôіöіºíтів. Длÿ вèáорó àíàлоãів доöілü
íå вèкорèñтàííÿ ìåтодà іºрàрõіé. Потіì до оöіíкè 
ïрèтÿãóþтüñÿ рåçóлüтàтè ôіíàíñовоãо àíàліçó, 
çоñåрåджåíі в Çвåдåíіé тàáлèöі ôіíàíñовèõ ко
åôіöіºíтів. Длÿ вèáорó вåлè÷èíè коíкрåтíоãо вè
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дó öіíовоãо ìóлüтèïлікàторà ìожíà вèкорèñто
вóвàтè ïов’ÿçàíі ç íèì ôіíàíñові коåôіöіºíтè. Нà 
оñíові çіñтàвлåííÿ ôіíàíñовèõ коåôіöіºíтів вè
çíà÷àºтüñÿ ïоложåííÿ (рàíã) оöіíþвàíоãо іííо
вàöіéíо оріºíтовàíоãо ïідïрèºìñтвà ñåрåд àíà
лоãі÷íèõ ïідïрèºìñтв. Âèáір çíà÷åííÿ öіíовоãо 
ìóлüтèïлікàторà длÿ оöіíþвàíоãо іííовàöіé
íо оріºíтовàíоãо ïідïрèºìñтвà ç вèкорèñтàí
íÿì дàíèõ Çвåдåíо¿ тàáлèöі ôіíàíñовèõ коåôіöі
ºíтів роáèтüñÿ ÿк ïрàвèло åкñïåртíèì øлÿõоì. 
Длÿ öüоãо ìожíà çàñтоñóвàтè ìåтодèкó ãрàôі÷
íоãо ïорівíÿííÿ ôіíàíñовèõ коåôіöіºíтів оöіíþ
вàíоãо іííовàöіéíо оріºíтовàíоãо ïідïрèºìñтвà 
ç àдåквàтíèìè ôіíàíñовèìè ïокàçíèкàìè ïід
ïрèºìñтв–àíàлоãів іç ìåтоþ вèçíà÷åííÿ ìіñöÿ 
çàéìàíоãо оöіíþвàíèì іííовàöіéíо оріºíтовà
íèì ïідïрèºìñтвоì. Аíàліçóþтüñÿ ìіíіìàлüíå тà 
ìàкñèìàлüíå çíà÷åííÿ коåôіöіºíтà ç óñіì ñïè
ñкоì àíàлоãів, à тàкож роçрàõовàíå ñåрåдíº тà 
ìåдіàííå çíà÷åííÿ. Потіì ïроводèтüñÿ ãрàôі÷íå 
ïорівíÿííÿ çíà÷åíü ìóлüтèïлікàторів çà àíàло
ãàìè іç íàéáілüø áлèçüкèìè çíà÷åííÿìè роçрà
õовàíèõ ìіíіìàлüíèõ, ìàкñèìàлüíèõ і ìåдіàííèõ 
вåлè÷èí ôіíàíñовèõ коåôіöіºíтів. Оáèáèрàºтüñÿ 
íå коíкрåтíà вåлè÷èíà дàíоãо öіíовоãо ìóлüтè
ïлікàторà, à діàïàçоí оá’ºктèвíèõ çíà÷åíü.

Мåтод ïідïрèºìñтвà–àíàлоãà ïåрåдáà÷àº вè
корèñтàííÿ öіíово¿ іíôорìàöі¿ іç ôоíдовоãо рèí
кó çà ïóáлі÷íèìè àкöіоíåрíèìè товàрèñтвàìè, 
тоìó оáрàíó вåлè÷èíó ìóлüтèïлікàторà рåко
ìåíдóºтüñÿ ñкорåãóвàтè (çìåíøèтè) ó çв’ÿçкó іç 
áілüø íèçüкèì рівíåì кàïітàліçàöі¿ оöіíþвàíоãо 
іííовàöіéíо оріºíтовàíоãо ïідïрèºìñтвà.

Як áà÷èìо, ïåрåлі÷åíі ìóлüтèïлікàторè íå од
íàково вïлèвàþтü íà рèíковó вàртіñтü áіçíåñó, 
тоìó і роçрàõовóºтüñÿ ñåрåдíüоçвàжåíå çíà÷åí
íÿ. Іñíóвàííÿ вåлèко¿ кілüкоñті ìóлüтèïлікàторів 
дàº ìожлèвіñтü ïрèïóñтèтè íàÿвíіñтü íåодíàко
воãо вïлèвó ôіíàíñово–åкоíоìі÷íèõ ïокàçíèків 
íà вàртіñтü áіçíåñó ïідïрèºìñтвà. Â öüоìó ìож
íà ïåрåкоíàтèñÿ, ÿкщо ïроàíàліçóвàтè ôóíкöіþ 
рèíково¿ вàртоñті áіçíåñó ïідïрèºìñтв çãідíо вè
ìоã корåлÿöіéíо–рåãрåñіéíоãо àíàліçó.

Длÿ ïоáóдовè корåлÿöіéíо¿ ìодåлі вïлèвó коå
ôіöіºíтó àвтоíоìі¿, коåôіöіºíтó оáоротíоñті оáо
ротíèõ коøтів, коåôіöіºíтó çàãàлüíо¿ ліквідíоñті, 
рåíтàáåлüíоñті ïродàжó, вàловèé ïрèáóток íà 
çìіíó ìóлüтèïлікàторà öіíà/áàлàíñовà вàртіñтü 
ãоñïодàрñтвà áóло ïровåдåíо вèáірковå ñтàтèñ
тè÷íå ñïоñтåрåжåííÿ ïідïрèºìñтв, до ÿкèõ вè

ñóвàлèñÿ íàñтóïíі вèìоãè: тèïовå ïідïрèºìñтво, 
тèïовà ñïåöіàліçàöіÿ тà ¿¿ рівåíü, тèïовèé рівåíü 
ôоíдоçàáåçïå÷åíоñті тà ôоíдооçáроºíоñті то
що. Дàлі íåоáõідíо ñôорìóвàтè рівíÿííÿ рåãрåñі¿ 
ïåрåлі÷åíèõ ìóлüтèïлікàторів ç ïокàçíèкàìè, ÿкі 
ìàþтü ç íèìè тіñíèé çв’ÿçок.

Ðоçрàõóíкè ñвід÷àтü, що ìóлüтèïлікàтор öі
íà/áàлàíñовà вàртіñтü ìàéíà доáрå корåлþ
ºтüñÿ ç коåôіöіºíтоì ôіíàíñовоãо лівåріджó (ry 
= 0,815) і оáñÿãоì àвàíñовàíоãо кàïітàлó (ry = 
0,802). Мóлüтèïлікàтор Ціíà/÷èñтèé доõід від 
рåàліçàöі¿ ïродóкöі¿ ìàº тіñíó ïрÿìó çàлåжíіñтü 
від коåôіöіºíтó çàãàлüíо¿ ліквідíоñті (ry = 0,798), 
оáñÿãоì àвàíñовàíоãо кàïітàлó (ry = 0,767), ñïів
відíоøåííÿì влàñíоãо і çàлó÷åíоãо кàïітàлó (ry 
= 0,862) тà рåíтàáåлüíіñтþ çàлó÷åíоãо кàïітà
лó (ry = 0,834). Одíо÷àñíо дàíèé ìóлüтèïлікà
тор ìàº тіñíèé çворотíіé çв’ÿçок ç коåôіöіºíтоì 
ôіíàíñово¿ çàлåжíоñті (ry = –0,738). Коåôіöіºíт 
àвтоíоìі¿ доáрå корåлþºтüñÿ ç ìóлüтèïлікàто
рàìè öіíà/ ãроøовèé ïотік і öіíà/÷èñтèé ïрèáó
ток. Ðåíтàáåлüíіñтü влàñíоãо кàïітàлó ìàº тіñíèé 
çворотíіé çв’ÿçок ç ìóлüтèïлікàтороì öіíà/÷è
ñтèé ïрèáóток.

Поïåрåдíº вèв÷åííÿ ôорìè çàлåжíоñті ìіж 
вкàçàíèìè оçíàкàìè ïокàçàло, що çв’ÿçок ìожå 
áóтè вèрàжåíèé çà доïоìоãоþ ліíіéíоãо рівíÿííÿ 
áàãàтоôàкторíо¿ рåãрåñі¿:

  óõ = à0 + à1õ1 + à2õ2 + anxn (1)
Ðіøåííÿ çàдà÷і áóло ïровåдåíо íà ЕОМ çà 

ñтàíдàртíоþ ïроãрàìоþ Excel áàãàтоôàкторíо
ãо корåлÿöіéíо–рåãрåñіéíоãо àíàліçó. Покàçíè
кàìè тіñíотè çв’ÿçкó ïрè ïроñто¿ корåлÿöі¿ º коå
ôіöіºíт корåлÿöі¿ і коåôіöіºíт дåтåрìіíàöі¿. 

Отрèìàíà íàñтóïíà корåлÿöіéíà çàлåжíіñтü 
ìóлüтèïлікàторà Ціíà/áàлàíñовà вàртіñтü ìàé
íà від оáñÿãó àвàíñовàíоãо кàïітàлó ó роçрàõóíкó 
íà 1 ãà ñілüñüкоãоñïодàрñüкèõ óãідü (õ1) і коåôіöі
ºíтó ôіíàíñовоãо лівåріджó (õ2):

 ó = 1,656 + 0,0553õ1 + 0,041õ2 (2)
Коåôіöіºíт рåãрåñі¿ ïокàçóº íà ñкілüкè çìіíèтü

ñÿ ìóлüтèïлікàтор ïрè çìіíі відïовідíоãо ÷èííèкà 
íà одèíèöþ. Тàк, à1 = 0,0553 ïокàçóº, що çáілü
øåííÿ íà 1 ãрí. роçìірó вàловоãо ïрèáóткó ñïрè
ÿº çроñтàííþ ìóлüтèïлікàторà öіíà/áàлàíñо
вà вàртіñтü ãоñïодàрñтвà íà 55,3 ãрí. Çроñтàííÿ 
коåôіöіºíтó ôіíàíñовоãо лівåріджó çáілüøèтü 
ìóлüтèïлікàтор íà 0,041 ïóíктів. 

Покàçíèкàìè тіñíотè çв’ÿçкó ïрè ìíожèííіé ко
рåлÿöі¿ º ïàрíі, ïрèвàтíі тà ìíожèííі коåôіöіºíтè 
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корåлÿöі¿ і ìíожèííі коåôіöіºíтè дåтåрìіíàöі¿. Між 
оçíàкàìè ÷èííèків çв’ÿçок ïрàктè÷íо відñóтíіé. 

Коåôіöіºíт ìíожèííо¿ дåтåрìіíàöі¿ R2 =0,4914 
ñвід÷èтü, що вàріàöіÿ ìóлüтèïлікàторà ó çв’ÿçкó çі 
çìіíоþ вклþ÷åíèõ в рåãрåñіþ ÷èííèків ñтàíовèтü 
49,14%.

Сåрåдíÿ ïоìèлкà коåôіöіºíтà корåлÿöі¿ ñтàíо
вèтü 5,4553. Тàáлè÷íå çíà÷åííÿ t–крèтåріÿ ïрè 
рівíі віроãідíоñті 0,95 і 18 ñтóïåíÿõ ñвоáодè ñтà
íовèтü 2,1009. Оñкілüкè тàáлè÷íå çíà÷åííÿ t íå 
ïåрåвèщóº роçрàõовàíå, то ìожíà çроáèтè вè
ñíовок ïро віроãідíіñтü коåôіöіºíтó корåлÿöі¿. 

Ðоçрàõовàíі коåôіöіºíтè åлàñтè÷íоñті ïокà
çóþтü, що ïрè çáілüøåííі роçìірó àвàíñовàíоãо 
кàïітàлó íà 1% ìóлüтèïлікàторà Ціíà/áàлàíñовà 
вàртіñтü ìàéíà çроñтå íà 0,05%, ïрè çáілüøåííі 
коåôіöіºíтó ôіíàíñовоãо лівåріджó рåçóлüтàтèв
íèé ïокàçíèк çроñтå íà 0,14%.

Длÿ вèçíà÷åííÿ вïлèвó ôàкторів íà ìóлüтèïлікà
тор Ціíà/÷èñтèé доõід від рåàліçàöі¿ ïродóкöі¿ в ко
рåлÿöіéíó ìодåлü вклþ÷åíі íàñтóïíі ÷èííèкè: коåôі
öіºíт çàãàлüíо¿ ліквідíоñті (õ1), оáñÿã àвàíñовàíоãо 
кàïітàлó ó роçрàõóíкó íà 1 ãà ñілüñüкоãоñïодàрñüкèõ 
óãідü (õ2), коåôіöіºíт ôіíàíñово¿ çàлåжíоñті (õ3).

Поïåрåдíº вèв÷åííÿ ôорìè çàлåжíоñті ìіж 
вкàçàíèìè оçíàкàìè ïокàçàло, що çв’ÿçок ìожå 
áóтè вèрàжåíèé çà доïоìоãоþ ліíіéíоãо рівíÿí
íÿ рåãрåñі¿:

  óõ = à0 + à1õ1 + à2õ2 + à3õ3 (3)
Отрèìàíà íàñтóïíà корåлÿöіéíà çàлåжíіñтü 

ìóлüтèïлікàторó Ціíà/÷èñтèé доõід від рåàліçàöі¿ 
ïродóкöі¿ від вклþ÷åíèõ ó ìодåлü ÷èííèків:

óõ = 0,0233 + 0,0012õ1 + 
0,7709õ2 – 0,2898õ3 (4)

Коåôіöіºíт рåãрåñі¿ à1= 0,0012 ïокàçóº, що ïрè 
ñåрåдíüоìó рівíі іíøèõ ÷èííèків çáілüøåííÿ íà 
одèí ïóíкт коåôіöіºíтó çàãàлüíо¿ ліквідíоñті ïрè
çвåдå до çроñтàííÿ ìóлüтèïлікàторà íà 0,0012 
ïóíктів. Çроñтàííÿ оáñÿãó àвàíñовàíоãо кàïітàлó 
ïрèçводèтü до ïрèроñтó рåçóлüтàтèвíоãо ÷èííè
кà íà 77,09 ãрí. Прè ñåрåдíüоìó рівíі іíøèõ ÷èí
íèків çáілüøåííÿ íà одèí ïóíкт коåôіöіºíтó ôі
íàíñово¿ çàлåжíоñті ñкоротèтü рåçóлüтàтèвíèé 
÷èííèк íà 0,2898 ïóíктів.

Покàçíèкàìè тіñíотè çв’ÿçкó ïрè ìíожèííіé ко
рåлÿöі¿ º ïàрíі, ïрèвàтíі тà ìíожèííі коåôіöіºíтè 
корåлÿöі¿ і ìíожèííі коåôіöіºíтè дåтåрìіíàöі¿. Між 
оçíàкàìè ÷èííèків çв’ÿçок ïрàктè÷íо відñóтíіé. 

Коåôіöіºíт ìíожèííо¿ дåтåрìіíàöі¿ R2 =0,5884 
ñвід÷èтü, що вàріàöіÿ ìóлüтèïлікàторà ó çв’ÿçкó çі 

çìіíоþ вклþ÷åíèõ в рåãрåñіþ ÷èííèків ñтàíовèтü 
58,84%.

Сåрåдíÿ ïоìèлкà коåôіöіºíтà ìíожèííо¿ ко
рåлÿöі¿ ñтàíовèтü 6,1440. Тàáлè÷íå çíà÷åííÿ t–
крèтåріÿ ïрè рівíі віроãідíоñті 0,95 і 18 ñтóïåíÿõ 
ñвоáодè ñтàíовèтü 2,1009. Оñкілüкè ôàктè÷íå 
çíà÷åííÿ t çíà÷íо ïåрåвèщóº тàáлè÷íå, то ìож
íà çроáèтè вèñíовок ïро доñтовірíіñтü коåôіöі
ºíтà ìíожèííо¿ корåлÿöі¿. 

Длÿ вèçíà÷åííÿ вïлèвó ôàкторів íà ìóлüтèïлі
кàтор «öіíà/ãроøовèé ïотік» в корåлÿöіéíó ìо
дåлü вклþ÷åíі íàñтóïíі ÷èííèкè: ñïіввідíоøåííÿ 
влàñíоãо кàïітàлó до ïоçè÷ковоãо (õ1), коåôіöіºíт 
àвтоíоìі¿ (õ2). 

Поïåрåдíº вèв÷åííÿ ôорìè çàлåжíоñті ìіж 
вкàçàíèìè оçíàкàìè ïокàçàло, що çв’ÿçок ìожå 
áóтè вèрàжåíèé çà доïоìоãоþ ліíіéíоãо рівíÿí
íÿ рåãрåñі¿:

  óõ = à0 + à1õ1 + à2õ2 (5)
Отрèìàíà íàñтóïíà корåлÿöіéíà çàлåжíіñтü 

ìóлüтèïлікàторó öіíà/ãроøовèé ïотік від вклþ
÷åíèõ ó ìодåлü ÷èííèків:

 óõ = 1,1487 + 0,0722õ1 + 3,0892õ2 (6)
Коåôіöіºíт рåãрåñі¿ à1 = 0,0722 ïокàçóº, що 

ïрè ñåрåдíüоìó рівíі іíøèõ ÷èííèків çáілüøåí
íÿ íà 1 ãрí. влàñíоãо кàïітàлó ó роçрàõóíкó íà 1 
ãрí. ïоçè÷ковоãо кàïітàлó ïрèçвåдå до ïрèроñтó 
ìóлüтèïлікàторà íà 0,0722 ïóíктè, à одíо÷àñ
íå çроñтàííÿ коåôіöіºíтó àвтоíоìі¿ íà одèí ïóíкт 
ïрèçвåдå до ïідвèщåííÿ рåçóлüтàтèвíоãо ÷èí
íèкà íà 3,0892 ïóíктè çà іíøèõ рівíèõ óìов. 

Коåôіöіºíт ìíожèííо¿ дåтåрìіíàöі¿ R2 =0,5521 
ñвід÷èтü, що вàріàöіÿ ìóлüтèïлікàторà ó çв’ÿçкó çі 
çìіíоþ вклþ÷åíèõ в рåãрåñіþ ÷èííèків ñтàíовèтü 
55,21%.

Сåрåдíÿ ïоìèлкà коåôіöіºíтà ìíожèííо¿ ко
рåлÿöі¿ ñтàíовèтü 7,2589. Тàáлè÷íå çíà÷åííÿ t–
крèтåріÿ ïрè рівíі віроãідíоñті 0,95 і 18 ñтóïåíÿõ 
ñвоáодè ñтàíовèтü 2,1009. Оñкілüкè ôàктè÷íå 
çíà÷åííÿ t çíà÷íо ïåрåвèщóº тàáлè÷íå, то ìож
íà çроáèтè вèñíовок ïро доñтовірíіñтü коåôіöі
ºíтà ìíожèííо¿ корåлÿöі¿. 

Длÿ вèçíà÷åííÿ вïлèвó ôàкторів íà ìóлüтèïлі
кàтор Ціíà/вàловèé ïрèáóток в корåлÿöіéíó ìо
дåлü вклþ÷åíі íàñтóïíі ÷èííèкè: коåôіöіºíт àвто
íоìі¿ (õ1) і рåíтàáåлüíіñтü влàñíоãо кàïітàлó (õ2).

Поïåрåдíº вèв÷åííÿ ôорìè çàлåжíоñті ìіж 
вкàçàíèìè оçíàкàìè ïокàçàло, що çв’ÿçок ìожå 
áóтè вèрàжåíèé çà доïоìоãоþ ліíіéíоãо рівíÿí
íÿ рåãрåñі¿:
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  óõ = à0 + à1õ1 + à2õ2 (7)
Отрèìàíà íàñтóïíà корåлÿöіéíà çàлåжíіñтü 

ìóлüтèïлікàторó Ціíà/÷èñтèé ïрèáóток від вклþ
÷åíèõ ó ìодåлü ÷èííèків:

 óõ = 5,7147 + 3,4868õ1 – 4,3965õ2 (8)
Коåôіöіºíт рåãрåñі¿ à1 = 3,4868 ïокàçóº, що 

ïрè ñåрåдíüоìó рівíі іíøèõ ÷èííèків çáілüøåííÿ 
íà одèí ïóíкт коåôіöіºíтà àвтоíоìі¿ ïрèçвåдå до 
çроñтàííÿ ìóлüтèïлікàторà íà 3,4868 ïóíктів, 
тоді ÿк çáілüøåííÿ рåíтàáåлüíоñті влàñíоãо кà
ïітàлó íà 1 ïóíкт ñïрèÿтèìå ñкоро÷åííþ рåçóлü
тàтèвíоãо ÷èííèкà íà 4,3965 ïóíктів.

Коåôіöіºíт ìíожèííо¿ дåтåрìіíàöі¿ R2 = 0,6576 
ñвід÷èтü, що вàріàöіÿ ìóлüтèïлікàторà ó çв’ÿçкó çі 
çìіíоþ вклþ÷åíèõ в рåãрåñіþ ÷èííèків ñтàíовèтü 
65,76%.

Сåрåдíÿ ïоìèлкà коåôіöіºíтà ìíожèííо¿ ко
рåлÿöі¿ ñтàíовèтü 4,2185. Тàáлè÷íå çíà÷åííÿ t–
крèтåріÿ ïрè рівíі віроãідíоñті 0,95 і 18 ñтóïåíÿõ 
ñвоáодè ñтàíовèтü 2,1009. Оñкілüкè ôàктè÷íå 
çíà÷åííÿ t çíà÷íо ïåрåвèщóº тàáлè÷íå, то ìож
íà çроáèтè вèñíовок ïро доñтовірíіñтü коåôіöі
ºíтà ìíожèííо¿ корåлÿöі¿. 

Мàþ÷è рівíÿííÿ рåãрåñі¿ длÿ кожíоãо ìóлüтèïлі
кàторà, іñíóº ìожлèвіñтü роçрàõóвàтè вàртіñтü áіç
íåñó áóдü–ÿкоãо ïідïрèºìñтвà, тà ãàлóçі в öілоìó.

Тàкèì ÷èíоì, роçрàõóíковà вàртіñтü áіçíå
ñó ìодåлüíоãо ïідïрèºìñтвà дорівíþº 76837,0 
тèñ. ãрí., що íà 10,25 % áілüøå, íіж роçрàõóíкè 
çà àíàлоãàìè. Тоìó ввàжàºìо, що çàïроïоíо
вàíà ìодåлü ìожå вèкорèñтовóвàтèñÿ длÿ оöіí
кè áіçíåñó ïідïрèºìñтв Óкрà¿íè. Âèкорèñтовóþ
÷è отрèìàíі корåлÿöіéíі çàлåжíоñті вèÿвлÿºтüñÿ 
ìожлèвèì роçрàõóвàтè ìóлüтèïлікàторè ïо ãà
лóçÿì, рåãіоíàì і крà¿íі в öілоìó.

Âисновки
Довåдåíо, що в коíтåкñті çàáåçïå÷åííÿ ïродо

волü÷о¿ áåçïåкè ïрàктè÷íà ñôåрà çàñтоñóвàííÿ 
öіíовèõ ìóлüтèïлікàторів – оöіíþвàííÿ õолдèí
ãовèõ коìïàíіé тà оöіíкà ïрè тåрìіíовоìó ïродà

жі вåлèкоãо ïàкåтó àкöіé, що вõодèтü до ïортôå
лþ оá’ºктó оöіíкè. Фіíàíñовоþ áàçоþ роçрàõóíкó 
º вåлè÷èíà ÷èñтèõ àктèвів àáо ïовíà вàртіñтü àк
тèвів оá’ºктó оöіíкè тà ïідïрèºìñтв–àíàлоãів. Прè 
öüоìó в коíтåкñті çàáåçïå÷åííÿ ïродоволü÷о¿ 
áåçïåкè çà оñíовó áåрåтüñÿ іíôорìàöіÿ оôіöіé
íèõ çвітів оá’ºктó оöіíкè тà ñкорåктовàíà вåлè÷è
íà, отрèìàíà оöіíþвà÷åì роçрàõóíковèì øлÿ
õоì. Форìóвàííÿ ïідñóìково¿ вåлè÷èíè вàртоñті 
ó коíтåкñті çàáåçïå÷åííÿ ïродоволü÷о¿ áåçïåкè 
відáóвàºтüñÿ çà трüоìà оñíовíèìè åтàïàìè: вè
áір вåлè÷èíè ìóлüтèïлікàторà, ÿкèé доöілüíо вè
корèñтàтè длÿ оá’ºктó оöіíкè; óçãоджåííÿ ïоïå
рåдíіõ рåçóлüтàтів рèíково¿ вàртоñті, отрèìàíèõ 
ó рåçóлüтàті вèкорèñтàííÿ ріçíèõ вèдів öіíовèõ 
ìóлüтèïлікàторів; ïідñóìкові корåãóвàííÿ.
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ïрèклàдíо¿ åкоíоìікè. 2021. №2. С. 23–29.

Мулüтиïлікатори
Çначен-

ня рівняння 
регресії

Âартістü оá’єкту за кож-
ним мулüтиïлікатором, 

тис. грн. 

Питома 
вага, % Âсüого 

Ціíà / вàловèé ïрèáóток 8,5908 57335 25 14333,7
Ціíà/ ãроøовèé ïотік 15,5444 17238 25 4309,7
Ціíà / ÷èñтèé доõід від рåàліçàöі¿ 3,0800 73287 25 18321,6
Ціíà / áàлàíñовà вàртіñтü àктèвó 2,2885 159488 25 39871,9
Âàртіñтü ïідïрèºìñтвà 76837,0

Таáлиця 1. Âизначення вартості áізнесу моделüного ïідïриємства ïорівнялüним ïідõодом 
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